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RESUME DU PROSPECTUS

Visa n°® 10-259 en date du 16 juillet 2010 de 'AMF

Avertissement au lecteur

Ce résumé doit étre lu comme une introduction aspectus. Toute décision d'investir dans les tifireanciers qui
font I'objet de I'opération doit étre fondée sur ewamen exhaustif du prospectus. Lorsqu’une aa@rcernant
I'information contenue dans le prospectus est béerdevant un tribunal, I'investisseur plaignantitpeselon la
Iégislation nationale des Etats membres de I'Urdomopéenne ou parties a I'accord sur I'Espace énmne
européen, avoir a supporter les frais de tradudiiorprospectus avant le début de la procédureifidic Les
personnes qui ont présenté le résumé, y compeasdéchéant sa traduction et en ont demandé fecatitin au sens
de l'article 212-41 du réglement général de I'AMFengagent leur responsabilité civile que si letean du résumeé
est trompeur, inexact ou contradictoire par rappor autres parties du prospectus.

A. INFORMATIONS CONCERNANT LEMETTEUR

Dénomination sociale, secteur d'activité et natiorlaé

Groupe Partouche est une société anonyme de dmoitdis a directoire et conseil de surveillance.
Classification sectorielle ICB : 5752 — « Jeux dedrd et d’argent ».

Apercu des activités

Depuis I'achat de son premier casino en 1973, GrdRartouche s’est développé et diversifié et est
devenu un acteur européen majeur dans son secsmiivitE. Il exploite aujourd’hui 55 casinos en
France, Suisse, Belgique, Espagne et Tunisie. iigctdes casinos représente I'essentiel de I'éétide
Groupe Partouche qui détient également une langengad’hotels, de restaurants, de salles de spestacl
ainsi que des spas, des golfs et des plages.

Informations financiéres sélectionnées

Les tableaux ci-dessous présentent des extraitslaiu et du compte de résultat consolidés du groupe
pour les exercices clos les 31 octobre 2008 et,28i08i que pour les premiers semestres de I'ecerci
ouvert le T novembre 2008 et de I'exercice ouvert fé dovembre 2009, établis conformément au
référentiel de normes internationales d'informaticimanciéres (IFRS) tel qu'adopté dans I'Union
européenne.

30/04/2010* 30/04/2009 31/10/2009 31/10/2008

Compte de résultat- en milliers d’euros ) ] _ _
(6 mois) (6 mois) (12 mois) (12 mois)

Chiffre d'affaires 238 159 222 841 452 993 481 67
Résultat opérationnel courant 1029 15 336 29 036 30 16
Résultat opérationnel 27 063 15 56 21230 3415
Résultat net total 10617 (58 (6 816) (4 4649)
Dont part du groupe 5895 10 485 (16 679) (8 48b)
Résultat net par action part du grougeeuros) 0,137 (0,243) (0,387) (oy197
Dividende distribué par action - -

*Ces éléments ont fait I'objet d'un examen limédadpart des commissaires aux comptes de la $ociét



) - 30/04/2010* 30/04/2009* 31/10/2009 31/10/2008
Actif — en milliers d'euros (6 mois) (6 mois) (12 mois) (12 mois)
Actifs non courant 814 155 841 07 830 350 859 62

dont écart d'acquisition 408 148 410 905 412 123 414 114
Actifs courants 134 509 536 131 596 120 88
Actifs destinés a étre cédés - - -
Total Actif 948 663 972 7|73 961 946 980 501
*Ces éléments ont fait I'objet d'un examen lim@dadpart des commissaires aux comptes de la $ociét

30/04/2010* 30/04/2009* 31/10/2009 31/10/2008
Passif— en milliers d’euros ) ] ] _
(6 mois) (6 mois) (12 mois) (12 mois)
Capitaux propres du groupe 303 15 286 208 297 377 297 35
Intéréts minoritaires 26 635 2572p 28917 29 201
Total capitaux propres 329 792 311 93D 228 326 55
Total passifs non courants 4565 90 187 54 467 805 18544

dont dettes financiéres non courantes 397 443 119 580 409 807 116 979
Total passifs courants 161 969 473 2941 87 468 49

dont dettes financiéres courantes 22227 314 63B 12 113 304 81p
Passifs destinés a étre cédés - - -
Total Passif 948 663 972 7|73 961 946 980 501
*Ces éléments ont fait I'objet d'un examen lim@dadpart des commissaires aux comptes de la $ociét

N 30/04/2010* 30/04/2009* 31/10/2009 31/10/200

Tableau de flux— en milliers d’euros (6 mois) (6 mois) (12 mois) (12 mois) T
Fluxde trésorerie liés aux activités opératioresell 24 356 16 126 34951 43 20
Fluxde trésorerie liés auxactivités d’'investiseat (9 698) (6 152) (13 463) (38 26Q)
Fluxde trésorerie liés auxactivités de financemen (9 705) (1 381 (11 062) 677
Trésorerie de cléture 83891 76 534 78 856 68 75

*Ces éléments ont fait I'objet d'un examen lim@dadpart des commissaires aux comptes de la $ociét



Tableau synthétique des capitaux propres et de I'elettement

Le tableau ci-dessous présente I'état des cappirpres consolidés et de I'endettement net de ¢t@ét&o
établis en normes IFRS au 30 avril 2010 conforméraex recommandations du CESR (CESR 127).

Capitaux Propres et e ndette me nten miliers d'euros) Au 30/04/2010*
Total des dettes financiéres courantes 22 227
Faisant l'objet de garanties 17 178
Faisant l'objet de nantissements -
Sans garantie ni nantissement 5049
Total des dettes financieéres non courantes (hors pig courante des dettes long terme) 397 443
Faisant l'objet de garanties 287 275
Faisant l'objet de nantissements -
Sans garantie ni nantissement 110 168
Capitaux propres part du groupe hors résultat 297 262
Capital social 86 195
Réserve légale 8 619
Autres réserves** 208 343
Capitaux propres part du groupe 303 157

*Ces éléments ont fait I'objet d'un examen limédadpart des commissaires aux comptes de la $ociét
**Les autres réserves incluent le résultat de laiqume.

Endettement financier net(en milliers d'euros) Au 30/04/2010*
A. Trésorerie 82079
B. Equivalents de trésorerie 1835
C. Titres de placement -

D. Liquidités (A) + (B) + (C) 83914
E Créances financiéres a court terme -

F. Dettes bancaires a court terme 23
G. Parta moins d’'un an des dettes a moyen et lemgget 17 952
H. Autres dettes financiéres & court terme 4252
I.  Dettes financiéres courantes a court terme (F) (G) + (H) 22 227
J. Endettement financier net a court terme (I) - (E} (D) (61 687)
K. Emprunts bancaires a plus d’'un an 287 544
L. Obligations émises -

M. Autres emprunts a plus d’'un an 109 899
N. Endettement financier net a moyen et long termekj + (L) + (M) 397 443
O. Endettement financier net (J) + (N) 335 756

*Ces éléments ont fait 'objet d'un examen lim@éadpart des commissaires aux comptes de la $ociét



Résumé des principaux facteurs de risque propresla Société et a son activité

Avant toute décision d'investissement, les investigs sont invités a prendre en considératioralesirs
de risque détaillés au chapitre 4 du document tirerce et au paragraphe 4 de l'actualisation dudit
document de référence dont, en particulier, letetas de risque suivants :

- les risques liés a l'aggravation de la crise écdqom et financiére et ses effets sur la
fréquentation des casinos du groupe ou sur leoumstions de ses clients ;

- les risques liés aux modifications de la réglemenia applicable aux casinos ou aux
établissements recevant du public (ERP) ;

- les risques liés au non renouvellement ou a ldiattsh des contrats de délégation de service
public de casinos et des autorisations de jeux ;

- les risques liés a la concurrence d'autres offesjedx ou d’autres destinations de loisirs ;

- les risques liés a la légalisation des jeux erelimrervenue le 12 mai 2010 et dont le groupe ne
peut encore mesurer toutes les conséquences, netdnen matiére de concurrence sur ses
activités ;

- les risques de dépréciation des écarts d'acquisitiour les périodes ultérieures, la Société

déclarant étre potentiellement exposée a une dapoéc complémentaire future de ses écarts
d’acquisitions ;

- la capacité de la Société a faire face a ses échgdinanciéres positionnées au 31 octobre 2011,
a savoir, d’'une part, les décaissements relatifsragramme d’investissements des Pasinos de La
Ciotat, La Grande Motte et Bandol et, d’autre pbainortissement de la Tranche A du crédit
syndiqué pour 100,1 millions d’euros ;

- les risques financiers, notamment le risque de téint€rét et de change, le risque de conversion,
le risque sur action, le risque sur les nantisségsnen

Evolution récente de la situation financiére et pespectives

La Société a contracté, le 27 septembre 2005 umugring’'un montant en principal de 431 000 000 euros
(dont I'encours actuel s’éléve a 298 083 000 eugosk fait I'objet d’'une renégociation et a étédifie

par avenant du 31 décembre 2009. Aux termes de reetégociation, la Société s’est notamment engagée
a céder des actifs au cours des années 2010 et [ROfpdoduit de ces cessions devant étre affecté au
remboursement de ce prét. Par ailleurs, aux tewthese autorisation en date du 9 juillet 2010, les
banques créanciéres ont autorisé la Société, edecasuscription en espéces a l'augmentation déatap
envisagée, a affecter le montant de ces sousarptia financement du programme d’investissemersts de
Pasinos de La Ciotat, La Grande Motte et Bandol.

L'augmentation de capital envisagée pourrait apaimettre a la Société, en cas de souscriptions en
especes, d'améliorer sa liquidité et de financg@régramme d’investissements dans lesdits Pasinos.

Le chiffre d’affaires du premier semestre de I'eieg en cours bénéficie de I'impact de la meswgeafe
de séparation du baréme de prélévement pour ledraditionnels et les machines a sous. Cette raesur
rétroactive au L novembre 2008 a un double impact :

- prise en compte de I'impact de la séparation desntes pour I'exercice en cours, soit pour les six
premiers mois une économie de prélevement et domceroissement de chiffre d'affaires de 5,6
millions d’euros ;

- comptabilisation d’'un produit exceptionnel sur freifd’affaires relatif a I'exercice 2009, d'un
montant de 10,1 millions d’euros.



Ces impacts sont inclus dans I'Ebitda et le Résojp@rationnel courant (ROC) de la période et végtn
donc améliorer & due concurrence la rentabilit§grdupe.

Sur le méme sujet, il est rappelé que l'actuatisadu baréme de prélévement intervenue en aolt 2009
avec effet rétroactif au*Inovembre 2008 s’est traduite par une économieéeyement de 9,8 millions
d’euros pour I'exercice 2009 en entier enregisaéeours du deuxieme semestre compte tenu deda dat
de parution de la loi; I'effet de cette mesuren(raffectuée distinctement) présent dans les comptes
consolidés semestriels au 30 avril 2010 est abssrat de la référence N-1.

Par ailleurs, suite a I'évolution en octobre 20@% garticipations dans les sociétés du pble Pdéaia
Méditerranée a Nice, le casino de Nice est consghar intégration globale depuis la derniére citur
annuelle. Toutefois, I'acquisition du casino ayaté conclue le 30 octobre 2009, seul le « résdkat
sociétés mises en équivalence » était impacté dn &ers qu'au 30 avril 2010 chaque rubrique du
résultat prend en compte la contribution de NidaiBa

Enfin, le casino de San Roque a cessé son ad&v3& mai 2010.

Le manque de visibilité sur I'activité invite a t@sprudent sur les perspectives s'offrant au geole ce
fait, priorité reste donnée dans la gestion dugeaula maitrise des charges et des investissements

Le groupe poursuit par ailleurs des discussioretivels a des cessions d’actifs, qui s'inscriventsdan
contexte de marché difficile.

L'exercice en cours voit la I1égalisation des jetergent et de hasard en ligne (paris sportifs gpikjues

et poker) en France grace a la loi n° 2010-4762mai 2010 relative a I'ouverture a la concurreaca

la régulation du secteur des jeux d’argent et dafthen ligne ; a ce titre, Groupe Partouche anabie

25 juin 2010 une licence d'exploitation du pokectivaté pour laquelle il s’est préparé, qui pourra
connaitre ainsi un essor progressif sur les proshaxercices. Le montant des investissements
prévisionnels a réaliser chez Partouche Intera¢tieévité de jeux en ligne) est d’environ deuxlimils
d’euros au cours des trois prochaines annéesjsiement en architecture de logiciel et en infragtire

de réseau.

Déclaration sur le fonds de roulement net

La Société atteste que le fonds de roulement ngtalupe, avant augmentation de capital objet déote
d’'Opération, est suffisant au regard de ses olidigatau cours des douze prochains mois a comptiar de
date du Prospectus.

B. INFORMATIONS CONCERNANT L'OPERATION

Raison et utilisation du produit de L'augmentation de capital a pour objet, d'une pd#, réduire

I'émission 'endettement de la Société, notamment par la cosgi®n
d’'une partie de la créance d'actionnaire détenue-paanciere
Partouche sur elle. Financiére Partouche s'esffenemgagée a
souscrire, a titre irréductible et réductible, autear d'un
montant maximum de 75 % de l'augmentation de chita
totalité par compensation, a due concurrence, caie créance.

L'augmentation de capital a pour objet, d'autret,pdaméliorer,
en cas de levée de fonds supplémentaires (d’'un ambnt
maximum de 32 901 750 euros), la liquidité de lai&e.



Nombre d’actions nouvelles a
émettre

Prix de souscription des actions

nouvelles

Produit brut de I'émission

Produit net estimé de I'’émission

Dans I'hypothése ou des souscriptions seraientrdds en
espéeces, les fonds levés seront ainsi affectés :

(i)

(ii)

soit au financement du programme d’investissements
des Pasinos de La Ciotat, La Grande Motte et Bandol
si le groupe obtient le financement complémentaire
nécessaire a ces investissements d’'un montantlgloba
de 55 millions d’euros ;

soit, a défaut, d'une part, a hauteur de la moiie¢,
remboursement anticipé partiel du crédit syndigiié e
d’autre part, pour le solde au remboursement gtici
partiel du crédit syndiqué, au paiement des irgérét
dus a Financiére Partouche et au développemeat de |
Société dans des proportions déterminées en fin
d'exercice selon les modalités mentionnées au
paragraphe  « Reversement du cash flow
excédentaire » du §4.1.1 (Risque de liquidité) du
document de référence de la Société et de son
actualisation.

49 727 790 actions

2,00 euros par action, soit une décote de 11,5 0%6amport au
cours de bourse du 15 juillet 2010 de 2,26 euraedt,7 % par
rapport au cours de bourse ex-droit a la méme date.

Un montant maximum de 99 455 580 euros, a savoir :

entre 66 553 836uros et 74 591 686 euros (en fonction
de la souscription a titre irréductible des autitedaires

de droits préférentiels de souscription) par
compensation avec la créance d'actionnaire de
Financiéere Partouche ;

entre 0 euro et un montant maximum de 32 901 750
euros par libération en espéces des actions neavell
souscrites par des personnes autres que Financiére
Partouche.

Environ 99,1 millions d’euros, a savoir :

entre 66 553 836uros et 74 591 686 euros (en fonction
de la souscription a titre irréductible des autitedaires

de droits préférentiels de souscription) par
compensation avec la créance d'actionnaire de
Financiere Partouche ;

entre 0 euro et un montant maximum de 32 901 750
euros par libération en espéces des actions neavell
souscrites par des personnes autres que Financiére
Partouche ;

diminués des charges de I'émission estimées a 0,4
million d’euros.
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Jouissance des actions nouvelles

Droit préférentiel de souscription

Valeur théorique du droit
préférentiel de souscription

Cotation des actions nouvelles

Intention de souscription des
principaux actionnaires

Courante

La souscription des actions nouvelles sera réserypes
préférence :

- aux porteurs d’'actions existantes enregistrées

comptablement sur leur compte-titres a l'issueadplirnée
comptable du 19 juillet 2010, ou

— aux cessionnaires des droits préférentiels de gptisa.

Les titulaires de droits préférentiels de sousicniptpourront
souscrire :

— a titre irréductible, a raison de 15 actions nol@sebour
13 actions existantes possédées. 13 droits préffeene
souscription permettront de souscrire 15 actionsveltes
au prix de 2,00 euros par action ;

- et, a titre réductible, le nombre d'actions nowlgu’ils
désireraient en sus de celui leur revenant du oleef
I'exercice de leurs droits a titre irréductible.

Sur la base du cours de cléture de I'action Grdegeouche le
15 juillet 2010, soit 2,26 euros, la valeur théodqdu droit
préférentiel de souscription s’éléve a 0,14 euro.

Les droits préférentiels de souscription seronba@s le 20
juillet 2010. lls seront admis aux négociations &wronext
Paris sous le code ISIN FR0010921957 du 20 jud(0 au 2
aodt 2010 inclus.

Sur Euronext Paris, dés leur émission prévue ladi® 2010,
sur la méme ligne de cotation que les actions antiss de la
Société (code ISIN : FRO000053548).

A la date de I'obtention du visa de I'AMF, la Sdéié recu les
intentions de souscription suivantes :

Financiére Partouche, détenant 28 840 000 actigmrE®sgentant
66,92 % du capital de la Société, s’est engagéedcablement
a souscrire a l'augmentation de capital a titréduactible a
hauteur de la totalité de ses droits préférentielsouscription
(soit 33 276 915 actions nouvelles) et a titre ofible a hauteur
de 4 018 928 actions nouvelles permettant la sipiigar totale

d’'un nombre maximum de 37 295 843 actions nouvelles

Financiere Partouche a l'intention de libérer Bgptalité de sa
souscription par compensation avec une partie derdance
gu’elle détient sur la Société au titre d'une aead@ctionnaire
rendue exigible au 20 juillet 2010 pour un montaakimum de
74 591 686 euros aux termes d’une lettre-avenadiaendu 16
juillet 2010 a la convention d’avance d'actionnaire
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Intention de souscription des
membres des organes
d’administration, de direction ou de
surveillance

Cette créance de Financiére Partouche fera I'ohjet arrété de
compte établi par le directoire de la Société difigeexact par
les commissaires aux comptes de la Société, coafoent aux
dispositions de l'article R. 225-134 du Code de gmrte. La
libération des actions nouvelles souscrite par ritae
Partouche fera en outre I'objet d'un certificat bfitapar les
commissaires aux comptes de la Société conformément
dispositions de l'article L. 225-146 du Code de omrnce et
constatant que lesdites actions ont bien été ksérpar
compensation avec une créance liquide et exigibléasSociété.

Aux termes d'une autorisation en date du 29 juid®@0es
banques ont rendu possible une telle compensatiatoenant
mainlevée de la garantie grevant la créance denEié@
Partouche sur la Société pour les besoins de lsatan de la
présente augmentation de capital.

La Société n'a pas connaissance dintentions déautr
actionnaires quant a leur participation a l'augragobh de
capital.

Au total, les engagements de souscription des ipanx
actionnaires représentent 75% de [I'émission desorsc
nouvelles.

A Tl'exception de M. Isidore Partouche et de M. @ast
Ghrenassia, dit Enrico Macias, qui n'‘ont pas litien de
souscrire a 'augmentation de capital, les membtesonseil de
surveillance de la Société ont lintention de sousca titre
irréductible a l'augmentation de capital sous néserde
I'obtention, avant la fin de la période de soudarip du
financement nécessaire auxdites souscriptions intestions de

souscription portent sur :
— 24 615 actions nouvelles pour M. Marcel Partouche ;

— 5880 actions nouvelles pour M. Maurice Sebag.

A I'exception de M. Moise Serero, qui n'est padamtaire de
la Société et ne participera donc pas a 'augmientae capital,
les membres du directoire de la Société ont [l'itien de
souscrire a titre irréductible a I'augmentation ahpital sous
réserve de I'obtention, avant la fin de la périddesouscription,

du financement nécessaire auxdites souscriptioas intentions
de souscription portent sur :

— 32 280 actions nouvelles pour M. Patrick Partouche
— 25 725 actions nouvelles pour M. Ari Sebag ;
— 40 920 actions nouvelles pour Mme Katy Zenou ;

— 1185 actions nouvelles pour M. Fabrice Paire.
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Garantie L'émission des actions nouvelles ne fait pas I'objen contrat

de garantie. Les engagements de souscription sléetit
paragraphe 5.2.2 de la note d’'opération ne comstitpas une
garantie de bonne fin au sens de l'article L. 22%-du Code de
commerce mais représentent 75 % de I'émission déena
nouvelles.

Résumé des principaux facteurs de risque de marchiés a I'opération pouvant influer sensiblement
sur les valeurs mobilieres offertes

C.

Le marché des droits préférentiels de souscriggmmrait n'offrir qu’une liquidité limitée et étrsujet
a une grande volatilité.

Les actionnaires qui n’exerceraient pas leurs sirpitéférentiels de souscription verraient leur
participation dans le capital social de la Socifigée.

Le prix de marché des actions de la Société pdufitastuer et baisser en dessous du prix de
souscription des actions émises sur exercice ads gréférentiels de souscription.

\olatilité des actions de la Société.

Des ventes d'actions de la Société ou de droitgndtiels de souscription pourraient avoir un iotpa
défavorable sur les prix de marché de 'actionad8dciété ou des droits préférentiels de sousnipti

En cas de baisse du prix de marché des actiors 8ediété, les droits préférentiels de souscription
pourraient perdre de leur valeur.

DILUTION ET REPARTITION DU CAPITAL

Actionnariat

A la date des présentes, le capital social de leiéfo est composé de 43 097 418 actions, toutes
intégralement libérées.

A la connaissance de la Société, a la date dechalsigée générale ordinaire des actionnaires du @D av
2010, la répartition du capital et des droits dede la Société est la suivante :

Actionnaires Actions Droits de vote
nk % nk %

Financiere Partouche 28 840 000 66,92% 28 840 000 66,95%
Membres du conseil de surveillance* 1187 430 2,76% 1187 430 2,76%
Membres du directoire* 86 793 0,20% 86 793 0,20%
Auto-détention 19 166 0,04% - 0,00%
Financiére de I'Echiquier 2 145 000 4,98% 2 145 000 4,98%
KBL Richelieu Gestion 1764 073 4,09% 1764073 4,10%
P ublic 9 054 956 21,01% 9 054 956 21,02%
Total 43 097 418 100,00% 43 078 252 100,00%

* Le détail de la participation des membres du @irde surveillance et du directoire figure au pgraphe 17.2 de I'Actualisation.

A la connaissance de la Société, aucun autre acti@ne détient, directement ou indirectements plel
2 % du capital ou des droits de vote de la Société.
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Dilution

La Société n'a émis aucune valeur mobiliere donaagés a son capital ni aucun instrument d’aucune
nature donnant accés a son capital.

Incidence de I'émission sur la quote-part des capik propres

A titre indicatif, I'incidence de I'’émission sur tpuote-part des capitaux propres consolidés pagralupe
par action (tels qu'ils ressortent des comptes stk consolidés au 30 avril 2010) et du nombre

~ 7,z

d’actions composant le capital social de la So@ététte date serait la suivante :

Quote-part des
capitaux propres
(en euros)

Avant émission des actions nouvelles provenar gedsente augmentation de capital 7,03

Aprés émission de 49 727 790 actions nouvellesepiant de la présente augmentation

. 4,33
de capital

Incidence de I'émission sur la situation de I'actioaire

A titre indicatif, I'incidence de I'émission sur farticipation dans le capital d’un actionnaireedé@int 1 %
du capital social de la Société préalablementraiggion et ne souscrivant pas a celle-ci (calciiésriés
sur la base du nombre d’actions composant le dauitéal de la Société a la date du Prospectuajtdar
suivante :

Participation de

lactionnaire
(en %)
Avant émission des actions nouvelles provenan giedsente augmentation de capital 1,00 %
Aprés émission de 49 727 790 actions nouvellesemamt de la présente augmentation 0.46 %
, (]

de capital

Incidence de I'’émission sur I'actionnariat de la 8igté

Dans I'hypothése ou Financiere Partouche souscseaile a 'augmentation de capital, la répartition
capital a I'issue de I'’émission serait la suivante

Act . Actions** Droits de vote**
ctionnaires nb % b %

Financiere Partouche 66 135 843 82,27% 66 135 843 82,29%
Membres du conseil de surveillance* 1187 430 1,48% 1187 430 1,48%
Membres du directoire* 86 793 0,11% 86 793 0,11%
Auto-détention 19 166 0,02% - 0,00%
Financiére de I'Echiquier 2 145 000 2,67% 2 145 000 2,67%
KBL Richelieu Gestion 1764 073 2,19% 1764 073 2,19%
P ublic 9 054 956 11,26% 9 054 956 11,27%
Total 80 393 261 100,00% 80 374 095 100,00%

* Le détail de la participation des membres du @inde surveillance et du directoire figure au pgraphe 17.2 de I'Actualisation.
** Dans I'hypothése d'une souscription unique pavafciere Partouche a 75% de l'augmentation detehpi
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D. MODALITES PRATIQUES
Calendrier indicatif de 'augmentation de capital
16 juillet 2010 Visa de I'AMF sur le Prospectus.

19 juillet 2010 Diffusion d’'un communiqué de presse de la Sociéidant les principales
caractéristigues de l'augmentation de capital et neodalités de mise a
disposition du Prospectus.

Diffusion par NYSE Euronext de I'avis d’émission.

20 juillet 2010 Ouverture de la période de sousionip — Détachement et début des
négociations des droits préférentiels de sousongur Euronext Paris.

2 ao(t 2010 Cléture de la période de souscriptiorFir- de la cotation des droits
préférentiels de souscription.

11 aoit 2010 Diffusion d’'un communiqué de presséadgociété annoncant le résultat des
souscriptions.

Diffusion par NYSE Euronext de l'avis d’admissioles actions nouvelles
indiquant le montant définitif de I'augmentation dapital et indiquant le
baréme de répartition pour les souscriptions @ téductible.

13 aodt 2010 Emission des actions nouvelles — Reggielivraison.

Cotation des actions nouvelles.
Pays dans lesquels I'offre sera ouverte
L'offre sera ouverte au public uniguement en France
Procédure d'exercice du droit préférentiel de sousiption
Pour exercer leurs droits préférentiels de soutsariples titulaires devront en faire la demandpras de
leur intermédiaire financier habilité a tout momentre le 20 juillet 2010 et le 2 aolt 2010 inadupayer
le prix de souscription correspondant. Les draiégrentiels de souscription non exercés serontasade
plein droit & la fin de la période de souscriptisoif le 2 aolt 2010 a la cl6ture de la séanceodesk.

Intermédiaires financiers

Actionnaires au nominatif administré ou au portel@s souscriptions seront regues jusqu’au 2 a0li0 2
par les intermédiaires financiers teneurs de cosnpte

Actionnaires au nominatif pur : les souscriptioasost recues par CM-CIC Securities (6 rue de Prowzen
— 75009 Paris) jusqu’au 2 aolt 2010 inclus.

Etablissement centralisateur chargé d’établir kifat de dépot des fonds constatant la réatisatle
I'augmentation de capital : Oddo Corporate Finance.
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Chef de File et Teneur de Livre de I'offre

Oddo Corporate Finance

12 boulevard de la Madeleine

75009 Paris

Mise a disposition du Prospectus

Le Prospectus est disponible sans frais au siégal site la Société (141 bis rue de Saussure — 75017

Paris), sur le site Internet de la Sociétév{v.groupepartouche.conmainsi que sur le site Internet de
I'’AMF (www.amf-france.oryjet auprés de I'établissement financier suivdtldo Corporate Finance.
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1 PERSONNES RESPONSABLES

1.1 Responsable du Prospectus

Monsieur Patrick Partouche, Président du directbéréa Société.
1.2 Attestation du responsable du Prospectus

Jatteste, aprés avoir pris toute mesure raisoenabtet effet, que les informations contenues dans
présent Prospectus sont, a ma connaissance, casara réalité et ne comportent pas d’omissions de
nature a en altérer la portée.

J'ai obtenu des contrbleurs légaux des comptedaitre de fin de travaux, dans laquelle ils indigjue
avoir procédé a la vérification des informationstaat sur la situation financiére et les comptesndes
dans le présent Prospectus ainsi qu'a la lectenesémble du Prospectus.

Les informations financiéres historiques présenti&es I'Actualisation incorporée dans le Prospeotis
fait I'objet d’'un rapport des contrbleurs |égauigufant en page 25 de ladite Actualisation ; cepoaip
contient les observations suivantes :

- le rapport des commissaires aux comptes sur linéion financiére semestrielle relative au semestre
clos le 30 avril 2010 contient I'observation suitan«Sans remettre en cause la conclusion exprimée
ci-dessus, nous attirons votre attention sur laenb® des comptes semestriels consolidés résumés
« Chiffre d’'affaires consolidé », qui expose l'inopdes mesures fiscales de séparation du baréme de
prélevement progressif pour les jeux traditionreglfes machines a saus

Les informations financiéres historiques présentisass le Document de Référence incorporé dans le
Prospectus ont fait I'objet de rapports des coetn® Iégaux, figurant en pages 178 et 179 dudit
Document de Référence, en pages 166 et 167 du @éntute référence déposé aupres de 'AMF le 5 mars
2009 sous le n° D09-098 et en page 134, 135 etlt3Bdcument de référence déposé aupres de 'AMF le
14 mars 2008 sous le n° D08-0107 ; ces rapportiecment les observations suivantes :

- le rapport des commissaires aux comptes sur leptesnconsolidés de I'exercice clos le 31 octobre
2009 contient I'observation suivante Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-degsmgs
attirons votre attention sur la note 17 de l'annexex comptes consolidés « Dettes financiéres
courantes et non courantes », qui expose les reetasnts entre dettes courantes et non courantes
opérés sur les dettes bancaires au 31 octobre 200809, en application de la norme IAS 1 et
conformément a I'accord de restructuration de latelesigné avec le pool bancaire au cours de
I'exercice clos le 31 octobre 2009 ;

- le rapport des commissaires aux comptes sur leptesnsociaux de I'exercice clos le 31 octobre 2009
contient I'observation suivante :Sans remettre en cause 'opinion exprimée ci-dessuss attirons
votre attention sur la note 2.6 de l'annexe aux p@® annuels, qui expose le changement de
ventilation de I'échéance de la dette bancaire @mart 2 moins d’'un an et part a plus d'un an et ce
suite a I'accord conclu en octobre 2009 avec lel fp@mcaire sur le crédit syndiqué.;

- le rapport des commissaires aux comptes sur leptesnconsolidés de I'exercice clos le 31 octobre
2008 contient I'observation suivante Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-degsmgs
attirons votre attention sur la note 17 de I'annexex comptes consolidés, qui expose le reclassement
en dettes courantes de l'intégralité du crédit sgnd au 31 octobre 2008.;
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- le rapport des commissaires aux comptes sur leptesnsociaux de I'exercice clos le 31 octobre 2008
contient I'observation suivante :Sans remettre en cause 'opinion exprimée ci-dessuss attirons
votre attention sur la note 2.20 de I'annexe aumptes annuels, qui expose le reclassement en dettes
a moins de un an du solde du crédit syndiqué aoc8ibre 2008. » ;

- le rapport des commissaires aux comptes sur leptesnconsolidés de I'exercice clos le 31 octobre
2007 contient I'observation suivante Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessnss
attirons votre attention sur les notes 2 et 24 @ariexe aux comptes consolidés relatives aux
changements de présentation du compte de résualtatidé, et notamment la présentation de deux
agrégats, le « résultat opérationnel courant »eekIrésultat opérationnel non courant ». ».

Monsieur Patrick Partouche

Président du directoire

1.3 Responsable de I'information financiere et des retins investisseurs
Monsieur Alain Cens, Directeur Financier

Groupe Partouche

141 bis rue de Saussure

75017 Paris

Tél: +33 147 64 33 45
info-finance@partouche.com
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2 FACTEURS DE RISQUE DE MARCHE LIES A LOPERATION POU VANT INFLUER
SENSIBLEMENT SUR LES VALEURS MOBILIERES OFFERTES

Les facteurs de risque relatifs a la Société etraagtivité sont décrits au Chapitre 4 du Docunuent
Référence et au paragraphe 4 de I'Actualisation.

En complément de ces facteurs de risque, les isgests sont invités, avant de prendre leur déctisio
d’investissement, a se référer aux facteurs deeisgivants relatifs aux valeurs mobiliéres émises.

2.1 Le marché des droits préférentiels de souscriptiopourrait n’offrir qu’une liquidité limitée
et étre sujet a une grande volatilité

Aucune assurance ne peut étre donnée quant agufait marché des droits préférentiels de sousoripti
se développera. Si ce marché se développe, lds gréférentiels de souscription pourraient étjetsia

une plus grande volatilité que celle des actioristamtes de la Société. Le prix de marché desddroit
préférentiels de souscription dépendra du prix ducheé des actions de la Société. En cas de baisse d
prix de marché des actions de la Société, lessdpoéférentiels de souscription pourraient voir kealeur
diminuer. Les titulaires de droits préférentielssdescription qui ne souhaiteraient pas exerces lguits
préférentiels de souscription pourraient ne pagguar a les céder sur le marché.

2.2 Les actionnaires qui n’exerceraient pas leurs dro@ préférentiels de souscription verraient
leur participation dans le capital social de la Sdété diluée

Dans la mesure ou les actionnaires n'exerceraestqurs droits préférentiels de souscription, tpiote-
part de capital et de droits de vote de la Sodérait diminuée. Si des actionnaires choisissaient
vendre leurs droits préférentiels de souscriptierproduit de cette vente pourrait étre insuffispotir
compenser cette dilution (voir le paragraphe edsous).

2.3 Le prix de marché des actions de la Société pourtdiuctuer et baisser en dessous du prix de
souscription des actions émises sur exercice dewitls préférentiels de souscription

Le prix de marché des actions de la Société peridgmdriode de négociation des droits préférendels
souscription pourrait ne pas refléter le prix deché des actions de la Société a la date de I'@niskes
actions nouvelles. Les actions de la Société pmmtra&tre négociées a des prix inférieurs au pex d
marché prévalant au lancement de I'opération. Aea@ssurance ne peut étre donnée quant au faieque |
prix de marché des actions de la Société ne baigser en dessous du prix de souscription des action
émises sur exercice des droits préférentiels descsiption. Si cette baisse devait intervenir aprés
I'exercice des droits préférentiels de souscripfian leurs titulaires, ces derniers subiraient pee en
cas de vente immédiate desdites actions. Ainsiyrmu@ssurance ne peut étre donnée sur le fait que,
postérieurement a l'exercice des droits préférentile souscription, les investisseurs pourront k&nd
leurs actions de la Société a un prix égal ou $eyéau prix de souscription des actions émises sur
exercice des droits préférentiels de souscription.

2.4 Volatilité des actions de la Société

Les marchés boursiers ont connu ces derniéres sudfiggortantes fluctuations qui ont souvent étgssa
rapport avec les résultats des sociétés dont nacsont négociées. Les fluctuations de marcHé et
conjoncture économique pourraient accroitre latiibéades actions de la Société. Le prix de mardeg
actions de la Société pourrait fluctuer significathent, en réaction a différents facteurs et évenénm
parmi lesquels peuvent figurer les facteurs deudsgécrits dans le Document de Référence et
I’Actualisation, ainsi que la liquidité du marchésdactions de la Société.
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Des ventes d'actions de la Société ou de droitfemétiels de souscription pourraient intervenir k&u
marché pendant la période de souscription, s’aglistes droits préférentiels de souscription, oudpah
ou apres la période de souscription, s’agissanadiens, et pourraient avoir un impact défavorabiele
prix de marché de l'action ou la valeur des drpitférentiels de souscription.

2.5 Des ventes d’actions de la Société ou de droits fisgentiels de souscription pourraient avoir
un impact défavorable sur les prix de marché de l'etion de la Société ou des droits
préférentiels de souscription

La vente d'actions de la Société ou de droits peétéels de souscription sur le marché, ou I'aptition

gue de telles ventes pourraient intervenir, pendanaprés la période de souscription, s'agissast de
actions, ou pendant la période de souscriptiongissant des droits préférentiels de souscription,
pourraient avoir un impact défavorable sur le plexmarché des actions de la Société ou la valeur de
droits préférentiels de souscription. La Sociétépeeat prévoir les éventuels effets sur le prix daané
des actions ou la valeur des droits préférentielssduscription des ventes d'actions ou de droits
préférentiels de souscription par ses actionnaires.

2.6 En cas de baisse du prix de marché des actions de $ociété, les droits préférentiels de
souscription pourraient perdre de leur valeur

Le prix du marché des droits préférentiels de siptsen dépendra notamment du prix du marché des

actions de la Société. Une baisse du prix de madeléactions de la Société pourrait avoir un impact
défavorable sur la valeur des droits préférentlelsouscription d’actions.
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3 INFORMATIONS DE BASE
3.1 Déclarations sur le fonds de roulement net

La Société atteste que, de son point de vue, ldsfde roulement net du groupe, avant augmentatdon d
capital objet de la présente Note d'Opérationsefftsant au regard de ses obligations au coursloeze
prochains mois a compter de la date du Prospectus.

3.2 Capitaux propres et endettement

Conformément aux recommandations du Comité Europmésn Régulateurs de Valeurs Mobilieres
(CESR/05-054b — paragraphe 127), la situation dgdétauix propres consolidés au 30 avril 2010 et de
I'endettement financier net consolidé au 30 awil@ est respectivement de 303 157 milliers d’eetake
335 756 milliers d’euros telle que détaillée ciepr

Capitaux Propres et endette menten milliers d'euros) Au 30/04/2010*
Total des dettes financieéres courantes 22 227
Faisant l'objet de garanties 17 178
Faisant l'objet de nantissements -
Sans garantie ni nantissement 5049
Total des dettes financiéres non courantes (hors p@ courante des dettes long terme) 397 443
Faisant l'objet de garanties 287 275
Faisant l'objet de nantissements -
Sans garantie ni nantissement 110 168
Capitaux propres part du groupe hors résultat 297 262
Capital social 86 195
Réserve légale 8 619
Autres réserves** 208 343
Capitaux propres part du groupe 303 157

*Ces éléments ont fait 'objet d'un examen limédadpart des commissaires aux comptes de la $ociét
**Les autres réserves incluent le résultat de laique.
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Endettement financier net(en milliers d'euros) Au 30/04/2010*

A. Trésorerie 82079
B. Equivalents de trésorerie 1835
C. Titres de placement -

D. Liquidités (A) + (B) + (C) 83914
E Créances financiéres a court terme -

F. Dettes bancaires & court terme 23
G. Parta moins d’'un an des dettes a moyen et lemggt 17 952
H. Autres dettes financiéres a court terme 4252
I.  Dettes financiéres courantes a court terme (F) (G) + (H) 22 227
J. Endettement financier net a court terme (I) - (E)- (D) (61 687)
K. Emprunts bancaires a plus d’'un an 287 544
L. Obligations émises -

M. Autres emprunts a plus d'un an 109 899
N. Endettement financier net a moyen et long termekj + (L) + (M) 397 443
O. Endettement financier net (J) + (N) 335756

*Ces éléments ont fait 'objet d'un examen lim@éadpart des commissaires aux comptes de la $ociét

3.3 Intérét des personnes physiques et morales parti@pt a I'émission

Oddo Corporate Finance, Chef de File et Teneur igee Lpourra directement ou par l'intermédiaire
d’entités qui lui sont affiliées, rendre dans leufudiverses prestations de services bancairesndiars,
d’'investissement, commerciaux et autres a la Shcidns le cadre desquelles il pourra recevoir une
rémunération.

Financiére Partouche, détenant 28 840 000 actiem®sentant 66,92 % du capital de la Société, s'est
engagee irrévocablement a souscrire a 'augmentdgocapital a titre irréductible & hauteur deotalité

de ses droits préférentiels de souscription (DR76 915 actions nouvelles) et a titre réductblauteur

de 4018 928 actions permettant la souscriptioaldot’un nombre maximum de 37 295 843 actions
nouvelles. Financiére Partouche a l'intention #érkr I'intégralité de sa souscription par compgosa
d'une partie de la créance gu’elle détient sur dai&é au titre de I'Avance d’Actionnaire (telleequ
définie au paragraphe 3.4 ci-dessous). Les intestile souscription des principaux actionnairesade |
Société, des membres de son directoire et de ceugod conseil de surveillance sont décrites au
paragraphe 5.2.2 ci-dessous.
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3.4 Raisons de I'émission et utilisation du produit

La présente émission a pour objet, d’'une part,ickinder I'endettement de la Société par conversion
capital d'une partie de I’Avance d'Actionnaire (eetjue définie ci-dessous) et, d'autre part, d’é&onét,
le cas échéant, sa liquidité.

En ao(t 2003, Financiére Partouche a en effet atinsé&roupe Partouche une avance d'actionnaine d’'u
montant nominal de 100 000 000 euros Aance d’Actionnaire »). L’Avance d'Actionnaire a été
consentie pour une durée de 7 ans et 3 mois paiegire jusqu’au 31 décembre 2015.

L'’Avance d’Actionnaire, conformément a une lettre@ant a la convention d’avance d’actionnaire en
date du 16 juillet 2010, est rendue exigible ajuiet 2010 a hauteur du montant pour lequel Faiamre
Partouche souscrira effectivement a la présentenantation de capital, soit un montant maximum de
74 591 686 euros. Financiere Partouche s’est plus engagée a souscrire, a titre irréductible et
réductible, a hauteur d’'un montant maximum de 7U@&%6 euros représentant 75 % de la présente
augmentation de capital. Cette souscription sé&xde en totalité par compensation, a due conagren
avec I'Avance d’Actionnaire.

Ainsi, en fonction de la souscription des autrésldires de droits préférentiels de souscriptiofa a
présente augmentation de capital, Financiére Rarogouscrira entre 33 276 915 Actions Nouvelles
(telles que définies au paragraphe 4.1 ci-dessoms) un montant de 66 553 830 euros et 37 295 843
Actions Nouvelles pour un montant de 74 591 686<welon les modalités suivantes :

- a titre irréductible, a hauteur de la totalité de droits préférentiels de souscription, permettant
souscription de 33 276 915 Actions Nouvelles paumontant de 66 553 830 euros ;

- le cas échéant, a titre réductible a hauteur d&849@8 Actions Nouvelles pour un montant de
8 037 856 euros.

La souscription, par Financiére Partouche, desoAstiNouvelles, par compensation avec une partie de
I’Avance d'Actionnaire aura ainsi pour conséqueng® diminution de l'endettement de Groupe
Partouche d’'un montant minimum (en cas de sousmnipiniquement a titre irréductible) de 66 553 830
euros.

Par ailleurs, en 2005, Financiére Partouche et figrdRartouche ont conclu avec un groupe de banques
(les «<Banques Créanciéres) différents contrats de crédit (contrat de @é&upe Partouche, contrat de
prét Financiére Partouche et convention de subatidim) qui ont fait I'objet d’avenants et d’aut@i®ns

en 2009 et 2010 (ensemble, IBecumentation Bancaire»).

Dans I'hypothése ou des souscriptions seraientddsgen espéces, les fonds levés seront ainsiésfec

0] soit au financement du programme d'investissemdats Pasinos de La Ciotat, La Grande

Motte et Bandol si le groupe obtient le financemeonmplémentaire nécessaire a ces
investissements d’'un montant global de 55 millidiesiros ;

(i) soit, a défaut, d’'une part, a hauteur de la mo#tiéyemboursement anticipé partiel du crédit
syndiqué et, d’autre part, pour le solde, au remdmuent anticipé partiel du crédit syndiqué,
au paiement des intéréts dus a Financiére Part@aichedéveloppement de la Société dans des
proportions déterminées en fin d'exercice selon rfexdalités mentionnées au paragraphe
« Reversement du cash flow excédentaire » du § 4Rlisque de liquidité) du Document de
Référence et de I'Actualisation.
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Enfin, conformément a la Documentation Bancaire :

les Actions Nouvelles souscrites par FinanciéreoBahe seront nanties au profit des Banques
Créanciéres ;

Financiere Partouche s’est engagée a céder l#dalak actions Groupe Partouche qu’elle détiendra
au-dela de sa participation actuelle de 66,92 %qlog le cours de bourse de Il'action Groupe
Partouche atteindra 8,00 euros ; cet engagemepbnie ainsi que sur les actions « relutives »,te’es
a-dire celles dont la souscription permettra a mémae Partouche d'augmenter son taux de
participation dans le capital ou les droits de \deda Société ; le nombre de ces actions « relsitiv
sera au maximum de 12 338 151 (dans I'hypothesEimanciere Partouche participerait seule a la
présente augmentation de capital) ; I'exécutiometeengagement sera réalisé dans le strict redpect
la réglementation applicable et sans nuire au loctionnement du marché ; le produit de cette
cession sera affecté au remboursement anticipééde@nsenti a Financiére Partouche.
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4 INFORMATION SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE OFFERTES ET
ADMISES A LA NEGOCIATION SUR LE MARCHE EURONEXT PAR IS

4.1 Nature, catégorie et jouissance des valeurs mobiles offertes et admises a la négociation

Les actions nouvelles (lesActions Nouvelles») émises sont des actions ordinaires de mémgaraté
gue les actions existantes de la Société. Ellenomt jouissance courante et donneront droit,rapter
de leur émission, a toutes les distributions désdgar la Société a compter de cette date.

Les Actions Nouvelles seront admises aux négoaistsur Euronext Paris a compter du 13 ao(t 2010.
Elles seront immédiatement assimilées aux actigiséamtes de la Société, déja négociées sur Euronex
Paris et négociables, a compter de cette datda snéme ligne de cotation que ces actions sou€haan
code ISIN FR0000053548.

4.2 Droit applicable et tribunaux compétents

Les Actions Nouvelles sont émises dans le cadita Waislation francaise et les tribunaux compétemt
cas de litige sont ceux du sieége social de la Eptiésque la Société est défenderesse et somgnddsen
fonction de la nature des litiges, sauf dispositiontraire du Code de procédure civile.

4.3 Forme et mode d’inscription en compte des actions

Les Actions Nouvelles pourront revétir la forme rioative ou au porteur, au choix des souscripteurs.
Conformément aux dispositions de l'article L.211d38 Code monétaire et financier, elles seront,
obligatoirement inscrites en compte-titres tenefrsle cas, par la Société ou un intermédiairelitéab

En conséquence, les droits des titulaires ser@nésentés par une inscription sur un compte-taragrt

a leur nom dans les livres :

— de CM-CIC Securities (6 rue de Provence - 7500%sRanandaté par la Société, pour les actions
conservées sous la forme nominative pure ;

— d’un intermédiaire habilité de leur choix et de @\ Securities (6 rue de Provence - 75009 Paris),
mandaté par la Société, pour les actions consesgéssla forme nominative administrée ;

— d’'un intermédiaire habilité de leur choix pour &tions conservées sous la forme au porteur.
Conformément aux dispositions des articles L. 23%flL. 211-17 du Code monétaire et financier, les
actions se transmettent par virement de comptengtenet le transfert de propriété des Actions Ntese
résultera de leur inscription au compte-titres'deguéreur.

Les Actions Nouvelles feront I'objet d’'une demartiadmission aux opérations d’Euroclear France qui
assurera la compensation des actions entre tetle@w@mpte-conservateurs.

Selon le calendrier indicatif, il est prévu que Festions Nouvelles soient inscrites en comptegited
négociables a compter du 13 ao(t 2010.

4.4 Devise d’émission

L'émission des Actions Nouvelles est réalisée an.eu
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4.5 Droits attachés aux Actions Nouvelles

Les Actions Nouvelles seront, dés leur créationnsees a toutes les stipulations des statuts S8ed#té.
En I'état actuel de la législation francaise et gigguts de la Société, les principaux droits h#iacaux
Actions Nouvelles sont décrits ci-aprés.

4.5.1 Droit a dividendes — Droit de participation aux béfices de I'émetteur

Les Actions Nouvelles émises donneront droit auxiddndes dans les conditions décrites au
paragraphe 4.1 ci-dessus.

Les actionnaires de la Société ont droit aux béagfdans les conditions définies par les articlez3P-
10 et suivants du Code de commerce.

L’assemblée générale, statuant sur les comptésxdedice, peut accorder un dividende a I'enserdeke
actionnaires (article L. 232-12 du Code de commerce

Il peut également étre distribué des acomptesisigrethdes avant I'approbation des comptes de l@ger
(article L. 232-12 du Code de commerce).

L'assemblée générale peut proposer a tous lesnadii@s, pour tout ou partie du dividende ou des
acomptes sur dividende mis en distribution, unéoapéntre le paiement du dividende ou des acomptes
sur dividende, soit en numéraire, soit en actionisés par la Société (articles L. 232-18 et suivaiut
Code de commerce).

La mise en paiement des dividendes doit avoird&ues un délai maximal de neuf mois aprés la clatare
I'exercice. La prolongation de ce délai peut étrecadée par décision de justice.

Les dividendes sont prescrits dans les délais Jegait cing ans, au profit de I'Etat.

Les dividendes versés a des non résidents sontiecipg soumis a une retenue a la source (voir le
paragraphe 4.11 ci-dessous).

4.5.2 Droit de vote

Le droit de vote attaché aux actions est propangba la quotité de capital qu’elles représent€haque
action donne droit a une voix (article L. 225-12PC@bde de commerce).

Par ailleurs, outre le respect de l'obligation légd'informer la Société et I'Autorité des marchés
financiers qui rend cette information publique,téopersonne physique ou morale agissant seule ou de
concert qui vient a détenir, directement ou indea®nt, au sens des articles L. 233-9 et L. 2380
Code de commerce, plus de 2,0 % du capital ou dets dle vote de la Société, ou tout multiple de ce
pourcentage, est tenue d’en informer la Société dandélai de cing jours de bourse a compter du
franchissement du seuil de participation. La mébi@ation s’applique dans les mémes délais lordgue
participation en capital ou en droits de vote detvieférieure aux seuils précédents (articles 13-23lI

et R. 233-1 du Code de commerce).
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4.5.3 Droit préférentiel de souscription de titres de mématégorie

Les actions comportent un droit préférentiel de ssdption aux augmentations de capital. Les
actionnaires ont, proportionnellement au montarliedes actions, un droit de préférence a la sopison

des actions de numéraire émises pour réaliser ugraentation de capital immédiate ou a terme. Pdéndan
la durée de la souscription, ce droit est négoeildrbqu’il est détaché d’'actions elles-mémes népbes.
Dans le cas contraire, il est cessible dans lesaaé@unditions que l'action elle-méme. Les actiomsai
peuvent renoncer a titre individuel a leur dro#éfgrentiel de souscription (articles L. 225-132.e228-

91 a L. 228-93 du Code de commerce).

L'assemblée générale qui décide ou autorise unenenigtion de capital immédiate ou a terme peut
supprimer le droit préférentiel de souscription plautotalité de I'augmentation de capital ou pooe ou
plusieurs tranches de cette augmentation et péubjprou autoriser un délai de priorité de sousicnipen
faveur des actionnaires (article L. 225-135 du Cibeleommerce).

L'émission sans droit préférentiel de souscripfi@ut étre réalisée, soit par offre au public, daits la
limite de 20 % du capital social par an, par urfeeofisée au |l de I'article L. 411-2 du Code mai et
financier (offre a des investisseurs qualifiésgcleerestreint d'investisseurs agissant pour corppb@re)

et le prix d’émission est au moins égal a la mogepondérée des cours des trois derniéres séances de
bourse précédant sa fixation, éventuellement diéerdlune décote maximale de 5 % (articles L. 225-13

1° 1*alinéa et 3° et R. 225-119 du Code de commercejtetais, dans la limite de 10 % du capital social
par an, 'assemblée générale peut autoriser letdire a fixer le prix d’émission selon des modssit
gu’elle détermine (article L. 225-136 1°"2alinéa du Code de commerce).

L'assemblée générale peut également supprimerdi¢ piéférentiel de souscription lorsque la Société
procéde a une augmentation de capital :

— réservée a une ou plusieurs personnes nommémeighéEs ou a des catégories de personnes
répondant a des caractéristiques qu’elle fixeprie d’émission ou les conditions de fixation de ce
prix sont déterminés par I'assemblée générale axiirgaire sur rapport du directoire et sur rapport
spécial du commissaire aux comptes (article L. 225du Code de commerce) ;

- a l'effet de rémunérer des titres financiers apmo@d une offre publique d’échange sur des titres
financiers d’'une société dont les actions sont adsnaux négociations sur un marché réglementé ;
dans ce cas, les commissaires aux comptes doigmbaoncer sur les conditions et conséquences de
I’émission (article L. 225-148 du Code de commerce)

Par ailleurs, 'assemblée générale peut décideralder a une augmentation de capital :

— en vue de rémunérer des apports en nature : landés apports est soumise a I'appréciation d’un ou
plusieurs commissaires aux apports ; 'assembléergée peut déléguer au directoire les pouvoirs
nécessaires a l'effet de procéder & une augmemtdtocapital, dans la limite de 10 % du capital
social, en vue de rémunérer des apports en natmstittés de titres de capital ou de valeurs
mobiliéres donnant acces au capital (article L-22% du Code de commerce) ;

- réservée aux adhérents (salariés de la Sociétemsatiétés qui lui sont liées au sens de l'article
L. 225-180 du Code de commerce) d'un plan d’épadjestreprise (article L. 225-138-1 du Code de
commerce) : le prix de souscription ne peut étférieur de plus de 20 % a la moyenne des cours
cotés aux vingt séances de bourse précédant ledgla décision fixant la date d'ouverture de la
souscription (article L. 3332-19 du Code du trgvail
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- par voie d'attribution gratuite d'actions aux meegdu personnel salarié de la Société ou de ssciété
du groupe auquel elle appartient, de certainegoats d'entre eux, ou de leurs mandataires sogiaux
dans la limite de 10 % du capital social de la &éc{articles L. 225-197-1 et suivants du Code de
commerce).

4.5.4 Droit de participation a tout excédent en cas dguiidation

Le partage des capitaux propres subsistant apnésoresement du nominal des actions ou des parts
sociales est effectué entre les associés dans@eesnproportions que leur participation au cagitalal
(article L. 237-29 du Code de commerce).

455 Clauses de rachat — clauses de conversion
Les statuts ne prévoient pas de clauses de raglu conversion des actions particuliéres.
4.5.6 Identification des détenteurs de titres

La Société est en droit de demander a tout moroentre rémunération a sa charge, au dépositaiteaten
qui assure la tenue du compte émission de ses titreapital, selon le cas, le nom ou la dénonoinata
nationalité, 'année de naissance ou I'année dstitotion et I'adresse des détenteurs de titre$écant
immédiatement ou a terme le droit de vote dangpsases assemblées d’actionnaires ainsi que latitgian
de titres de capital détenue par chacun d’eweeatas échéant, les restrictions dont lesdits tfses/ent
étre frappés.

La Société, au vu de la liste transmise par le sifgie central, a la faculté de demander, soit par
I'entremise de ce dépositaire central soit direetetn dans les mémes conditions et sous peine de
sanctions, aux personnes figurant sur cette listiomt la Société estime qu’elles pourraient éteziites
pour compte de tiers I'identité des propriétaires titres ainsi que la quantité de titres déterauecpacun
d’eux.

Aussi longtemps que la Société estime que certdétsnteurs dont I'identité lui a été communiquée le
sont pour le compte de tiers propriétaires desstitelle est en droit de demander & ces détenteurs
révéler l'identité des propriétaires de ces titi@nsi que la quantité de titres détenus par chaldeux
(articles L. 228-2 et suivants du Code de commerce)

4.6 Autorisations
4.6.1 Autorisation donnée par I'assemblée générale deamaires

L'assemblée générale extraordinaire des actiomaleela Société réunie le 6 avril 2009 a adopté la
résolution suivante :

« Huitieme résolution(Délégation de compétence consentie au Directairgue d’augmenter le capital
par émission d’actions ordinaires ou de toutes wedanobiliéres donnant accés au capital avec mainti
du droit préférentiel de souscription des actiomas).

L'’Assemblée Générale, statuant aux conditions derwqm et de majorité des assemblées générales
extraordinaires, aprés avoir pris connaissance dpport du Directoire et du rapport spécial des
commissaires aux comptes et conformément aux dispssdes articles L.225-129-2, L.228-92 du Code
de commerce :
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— Déléegue au Directoire la compétence de décider omeplusieurs augmentations du capital par
I’émission, en France ou a I'étranger, en eurosations ordinaires de la société ou de toutes valeu
mobilieres donnant accés par tous moyens, immdudeieet/ou a terme, a des actions ordinaires de
la société. La délégation ainsi conférée au Dirget@st valable pour une durée de vingt-six mois a
compter de la présente assemblée.

- Décide que le montant total des augmentations gkitatasocial susceptibles d’étre ainsi réalisées
immédiatement et/ou a terme, ne pourra étre supéide500.000.000 euros en nominal, montant
auquel s’ajoutera, le cas échéant, le montant stipphtaire des actions a émettre pour préserver,
conformément a la loi, les droits des porteurs alewrs mobilieres donnant droit a des actions.

- Décide que les actionnaires ont, proportionnelleman montant de leurs actions, un droit
préférentiel de souscription aux valeurs mobiliégesises en vertu de la présente résolution.

— Décide que si les souscriptions a titre irrédudildt le cas échéant, a titre réductible, n'ont pas
absorbé la totalité d’'une émission d'actions ouvdéeurs mobiliéres telles que définies ci-dessais, |
Directoire pourra offrir au public tout ou partieed titres non souscrits.

- Décide que le Directoire, pourra, le cas échéamtputer les frais, droits et honoraires occasionnés
par les émissions sur le montant des primes coomdg@ntes et prélever sur ce montant les sommes
nécessaires pour doter la réserve légale.

— Prend acte que la présente délégation prive d'effete délégation antérieure ayant le méme objet, e
plus particulierement celle donnée par I'assemlgiéeérale du 24 avril 200%.

4.6.2 Décision du directoire

En vertu de la délégation de compétence que I'dslgengénérale des actionnaires a consentie leil6 avr
2009, aux termes de sa huitiéme résolution, lectine de la Société a décidé, lors de sa réuninh6ed
juillet 2010, de procéder a une augmentation déalavec maintien du droit préférentiel de soystaon

et d'en arréter les conditions définitives. Le naamita été fixé a 99 455 580 euros par émission de
49 727 790 Actions Nouvelles, a raison de 15 Adiblouvelles pour 13 actions existantes. Le prix de

souscription a été fixé & 2,00 euros par actiomespondant & la valeur nominale des actions de la
Société.

4.7 Date prévue d’émission des Actions Nouvelles

La date prévue pour I'émission des Actions Nougedist le 13 ao(t 2010.

4.8 Restrictions a la libre négociabilité des Actions buvelles

Aucune clause statutaire ne limite la libre négibmiedes actions composant le capital de la Saciété
4.9 Réglementation frangaise en matiére d'offres publiges

La Société est soumise aux dispositions législatateréglementaires en vigueur en France relativas
offres publiques obligatoires, aux offres publiqdegretrait et au retrait obligatoire.
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4.9.1 Offre publigue obligatoire

L'article L. 433-3 du Code monétaire et financietes articles 234-1 et suivants du Réglement geoiér
I’AMF prévoient les conditions de dépét obligatoatune offre publique visant la totalité des titides
capital et des titres donnant accés au capitalusudaoits de vote d’'une société dont les action#t so
admises aux négociations sur un marché réglementé.

4.9.2 Garantie de cours

L'article L. 433-3 du Code monétaire et financietes articles 235-1 et suivants du Réglement geéiér
I’AMF prévoient les conditions dans lesquelles wagantie de cours visant les titres de capital &'un
société dont les actions sont admises aux négmasasiur un marché réglementé doit étre déposée.

4.9.3 Offre publique de retrait et retrait obligatoire

L'article L. 433-4 du Code monétaire et financigrles articles 236-1 et suivants (offre publique de
retrait), 237-1 et suivants (retrait obligatoirissue d’une offre publique de retrait) et 237 étdsuivants
(retrait obligatoire a Iissue de toute offre pgpie) du Reglement général de 'AMF prévoient les
conditions de dépét d'une offre publique de retettitde mise en ceuvre d’'une procédure de retrait
obligatoire des actionnaires minoritaires d’'uneié@cdont les actions sont admises aux négociatons
un marché réglementé.

4.10 Offres publiques d’acquisition lancées par des tier sur le capital de I'émetteur durant le
dernier exercice et I'exercice en cours

Aucune offre publique d’acquisition émanant destieia été lancée sur le capital de la Société duean
dernier exercice et I'exercice en cours.

4.11 Retenue a la source sur les dividendes versés a des-résidents fiscaux francais

En I'état actuel de la |égislation francaise, l&spdsitions suivantes résument les conséquencaesefis
francaises susceptibles de s'appliquer aux inwestis qui ne sont pas résidents de France (etequi n
détiendront pas d’actions de la Société par I'mitiaire d'un établissement stable ou d'une basedh
France) et qui recevront des dividendes a rais@naddions de la Société qu’ils détiendront. Ceux-ci
doivent néanmoins s'assurer, auprés de leur ctersiisical habituel, de la fiscalité s’appliquariear cas
particulier.

Les non-résidents fiscaux francais doivent égalémeronformer a la législation fiscale en vigugains
leur Etat de résidence, telle qu'éventuellement ifiéad par la convention fiscale internationale gign
entre la France et cet Etat.

Les dividendes distribués par la Société font, emcjpe, I'objet d’'une retenue a la source, prééepar
I'établissement payeur des dividendes, lorsqueiridle fiscal ou le sieége social du bénéficiaifiectif

est situé hors de France. Le taux de cette re@taesource est fixé a (i) 18 % lorsque le bérdifieiest
une personne physique domiciliée dans un Etat meddt’'Union européenne, en Islande ou en Norvege,
(i) 50 % a partir du 2 mars 2010 lorsque les dividendes sont payés vigtalslissement financier établi
dans un Etat ou territoire non coopératif inscdtmee tel sur une liste établie par arrété conjdes
ministres de I'’économie et du budget aprés avimthistre des affaires étrangéres et actualiséelesus
ans ou directement a un bénéficiaire dans un el dkt territoire, (iii) 15 % lorsque le bénéficmiest un
organisme sans but lucratif ayant son siege dar&tatrmembre de I'Union européenne, en Islandenou e
Norvege, et qui serait imposé selon le régime algidle 206, 5 du code général des impdts s'il tasain
siége en France et (iv) 25 % dans les autres cas.
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Cette retenue a la source peut étre réduite, gaperimée, en application, notamment de I'artid® tér
du Code général des impdts, applicable, sous negaionditions, aux actionnaires personnes morales
résidents de I'Union européenne, et des convenfiscales internationales.

Il appartient aux actionnaires de la Société cor&ezide se rapprocher de leur conseiller fiscalthalbi
afin de déterminer s'ils sont susceptibles de héieéfd’une réduction ou d’'une exonération de kemae

a la source et afin de connaitre les modalitésiques d'application de ces conventions telles que
notamment prévues par l'instruction du 25 févri@d2 (4 J-1-05) relative a la procédure dite « ndema
ou dite « simplifiée » de réduction ou d’exonénatite la retenue a la source.
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5 CONDITIONS DE L'OFFRE

5.1 Conditions, statistiques de I'offre, calendrier pré&isionnel et modalités d’'une demande de
souscription

5.1.1 Conditions de l'offre

L’augmentation du capital de la Société sera réalesvec maintien du droit préférentiel de soudoript
des actionnaires, a raison de 15 Actions Nouvgltas 13 actions existantes d’'une valeur nominale de
2,00 euros chacune.

Chaque actionnaire recevra un droit préférentiedalescription par action enregistrée comptablersent
leur compte-titres a l'issue de la journée comgtaal 19 juillet 2010.

13 droits préférentiels de souscription donnerawitdle souscrire 15 Actions Nouvelles d’'une valeur
nominale de 2,00 euros chacune.

Les droits préférentiels de souscription non exessfont caducs de plein droit a la cléture detkiode
de souscription, soit le 2 ao(t 2010 a la clétwdadséance de bourse.

5.1.2 Montant de I'’émission

Le montant total de I'émission, prime d’émissiocluse, s'éléve a 99 455 580 euros (dont 99 455 580
euros de nominal et 0,00 euro de prime d’émiss@mjespondant au produit du nombre d’Actions
Nouvelles émises, soit 49 727 790 Actions Nouvelhasltiplié par le prix de souscription d’'une Adtio
Nouvelle, soit 2,00 euros (correspondant a la valeminale des Actions Nouvelles émises).

Ce montant brut de I'émission se répartit entre :

- d'une part, un montant compris entre 66 553 830oxuet 74 591 686 euros, libéré par
compensation, a due concurrence, avec I'’Avance tiAraire et correspondant a la libération
des Actions Nouvelles souscrites par FinanciéréoBelne ; ce montant variant en fonction du
montant de la souscription a titre irréductible dedres titulaires de droits préférentiels de
souscription ;

- d'autre part, un montant compris entre 0 euro e©@R750 euros, libéré en espéces et
correspondant a la libération des Actions Nouvefiesscrites par des personnes autres que
Financiére Partouche.

Conformément aux dispositions de I'article L. 2Z8Hu Code de commerce et aux termes de la décision
du directoire du 16 juillet 2010, si les souscops tant a titre irréductible que réductible n'qas
absorbé la totalité de I'émission, le directoiraua utiliser dans I'ordre qu’il déterminera lesdiés
suivantes ou certaines d'entre elles : soit limigemontant de I'opération au montant des sousoript
recues dans le cas ou celles-ci représenteraienmicdns les trois quarts de I'augmentation de chpita
décidée, soit les répartir librement, soit offes lactions non souscrites au public.

Il est toutefois a noter que la présente émissdn’dbjet d'un engagement de souscription de Raere

Partouche sur 7% maximum de son montant par compensation, a duneuc@nce, de I'Avance
d’'Actionnaire dans les conditions décrites au papaloe 5.2.2 ci-dessous.
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5.1.3 Période et procédure de souscription

5.1.3.1 Période de souscription

La souscription des Actions Nouvelles sera ouvadut@0 juillet 2010 au 2 ao(t 2010 inclus.
5.1.3.2 Droit préférentiel de souscription

Souscription a titre irréductible

La souscription des Actions Nouvelles est réserpéepréférence, aux titulaires de droits préféetnte
souscription visés au paragraphe 5.1.1 ci-dessasxetessionnaires de ces droits, qui pourrontcsives

a titre irréductible, a raison de 15 Actions Nole®ld'une valeur nominale de 2,00 euros chacungr, po
13 actions existantes possédées (13 droits préffemle souscription permettront de souscrire 15
Actions Nouvelles au prix de 2,00 euros par actisais gu'il soit tenu compte des fractions.

Les droits préférentiels de souscription ne pourétre exercés qu'a concurrence d’un nombre desdroi
préférentiels de souscription permettant la sop8ori d’'un nombre entier d’Actions Nouvelles. Les
actionnaires ou cessionnaires de leurs droits gubasséderaient pas, au titre de la souscriptitinea
irréductible, un nombre suffisant d’actions exisésnpour obtenir un nombre entier d'Actions Nowe=l|
devront faire leur affaire de I'acquisition surrtearché du nombre de droits préférentiels de sqismmi
nécessaires a la souscription d'un nombre entiéctains Nouvelles de la Société, la Société ne
reconnaissant qu’un seul propriétaire pour chagtiera

Les droits préférentiels de souscription formannpas pourront étre cédés sur le marché pendant la
période de souscription.

Souscription a titre réductible

En méme temps qu’ils déposeront leurs souscriptiédnstre irréductible, les actionnaires ou les
cessionnaires de leurs droits préférentiels decsiption pourront souscrire a titre réductible lembre
d’Actions Nouvelles qu’ils souhaiteront, en susrumbre d’Actions Nouvelles résultant de I'exeraitse
leurs droits préférentiels de souscription a fitriductible.

Les Actions Nouvelles éventuellement non absorlgEasles souscriptions a titre irréductible seront
réparties et attribuées aux souscripteurs a tideiatible. Les ordres de souscription & titre réblec
seront servis dans la limite de leurs demandes pt@ata du nombre d’actions existantes dont fegsd
auront été utilisés a I'appui de leur souscriptionitre irréductible, sans gu'il puisse en résuliee
attribution de fraction d’Action Nouvelle.

Au cas ou un méme souscripteur présenterait plssisouscriptions distinctes, le nombre d'Actions
Nouvelles lui revenant a titre réductible ne semcwdé sur I'ensemble de ses droits préférentiels d
souscription que s'il en fait expressément la detaapéciale par écrit, au plus tard le jour dddture

de la souscription. Cette demande devra étre jaintéune des souscriptions et donner toutes les
indications utiles au regroupement des droits,rénigant le nombre de souscriptions établies ginsile

ou les intermédiaires habilités auprés desquelsagscriptions auront été déposées.

Les souscriptions au nom de souscripteurs distimetpeuvent étre regroupées pour obtenir des Action
Nouvelles & titre réductible.

Un avisdiffusé par NYSE Euronext fera connaitre le bar@meépartition pour les souscriptions a titre
réductible (voir le paragraphe 5.1.9 ci-dessous).
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Valeurs théoriques du droit préférentiel de sougation et de I'action Groupe Partouche ex-droit

Sur la base du cours de cléture de I'action Grdegeouche le 15 juillet 2010, soit 2,26 euros, d&eur
théorique du droit préférentiel de souscriptionés/é & 0,14 euro et la valeur théorique de l'actan
droit s’éleve a 2,12 euros. Le prix d’émission ¢g@02euros représentant donc une décote de 11,5 % pa
rapport au cours de bourse de 'action de la S&clétl5 juillet 2010 et de 5,7 % par rapport ausaoie
bourse de 'action ex-droit de la Société a la méate. Ces valeurs ne préjugent pas de la valedraiu
préférentiel de souscription pendant la périodealescription et de la valeur ex-droit telles q@slkeront
constatées sur le marché.

5.1.3.3 Procédure d'exercice du droit préférentiel de sopson

Pour exercer leurs droits préférentiels de soutsoriples titulaires devront en faire la demandpras de
leur intermédiaire financier habilité a tout momentre le 20 juillet 2010 et le 2 ao(t 2010 in@upayer
le prix de souscription correspondant (voir le paaghe 5.1.8 ci-dessous).

Le droit préférentiel de souscription devra étrere& par ses bénéficiaires, sous peine de déchéance
avant I'expiration de la période de souscription.

Conformément a la loi, le droit préférentiel de smiption sera négociable pendant la durée derlade
de souscription mentionnée au présent paragrafpt®®. dans les mémes conditions que les actions
existantes.

Le cédant du droit préférentiel de souscriptiomdi®uvera dessaisi au profit du cessionnaire iy
I'exercice du droit préférentiel de souscriptionsaiacquis, se trouvera purement et simplementtifudbs
dans tous les droits et obligations du propriétd@daction existante.

Les droits préférentiels de souscription non exeecka cléture de la période de souscription saradtics
de plein droit.

5.1.3.4 Droits préférentiels de souscription détachés déeres auto-détenues par la Société

En application de l'article L. 225-206 du Code daenmerce, la Société ne peut souscrire ses propres
actions.

Les droits préférentiels de souscription détach&s ID 166 actions auto-détenues de la Société, soit
0,04 % du capital social au 30 avril 2010, sercddés sur le marché avant la fin de la période de
souscription dans les conditions de I'article L5220 du Code de commerce.

5.1.3.5 Calendrier indicatif
16 juillet 2010 Visa de I'AMF sur le Prospectus.
19 juillet 2010 Diffusion d’'un communiqué de presse de la Sociégridant les principales

caractéristigues de l'augmentation de capital et neodalités de mise a
disposition du Prospectus.

Diffusion par NYSE Euronext de 'avis d’émission.

20 juillet 2010 Ouverture de la période de sousionip — Détachement et début des
négociations des droits préférentiels de sousoriptur Euronext Paris.

2 ao(t 2010 Cléture de la période de souscriptioFin- de la cotation des droits
préférentiels de souscription.
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11 aoit 2010 Diffusion d’'un communiqué de presséadgociété annoncant le résultat des
souscriptions.

Diffusion par NYSE Euronext de l'avis d’admissioles actions nouvelles
indiquant le montant définitif de I'augmentation dapital et indiquant le
baréme de répartition pour les souscriptions @ téductible.

13 aodt 2010 Emission des actions nouvelles — Regielivraison.
Cotation des actions nouvelles.

5.1.4 Révocation ou Suspension de I'offre

L'émission des 49 727 790 Actions Nouvelles ne fads I'objet d'un contrat de garantie (voir le
paragraphe 5.4.3 ci-dessous). La présente augnoentdd capital pourrait ne pas étre réalisée et les
souscriptions pourraient étre rétroactivement aesiki le montant des souscriptions recues repiaésen
moins des trois-quarts de I'émission décidée.

Cela étant, les engagements décrits au paragrapled@-dessous ne constituent pas une garantie de
bonne fin au sens de l'article L. 225-145 du Codeammerce mais représentent 75 % de I'augmentation
de capital. En conséquence et conformément auwogltigns de l'article L. 225-134 du Code de
commerce, cet engagement de souscription permstudier la réalisation de 'augmentation de capital
moins a hauteur des trois-quarts de I'émissioayvais 74 591 686 euros.

5.1.5 Réduction de la souscription

L'émission est réalisée avec maintien du droit éneftiel de souscription. Les actionnaires pourront
souscrire a titre irréductible a raison de 15 AudidNouvelles pour 13 actions existantes (voir le
paragraphe 5.1.3 ci-dessus) sans que leurs ondissept étre réduits.

Les actionnaires pourront également souscrirer@ té&ductible. Les conditions de souscription ge tit
réductible des Actions Nouvelles non souscritedtra trréductible et les modalités de réductiontson
décrites aux paragraphes 5.1.3 ci-dessus et 5i@ssious.

5.1.6 Montant minimum et maximum d’une souscription

L'émission étant réalisée avec maintien du drodtf¢grentiel de souscription a titre irréductibleaetitre
réductible, le minimum de souscription est de 1%idd%s Nouvelles nécessitant I'exercice de 13 droits
préférentiels de souscription ; il 'y a pas de imaxn de souscription (voir le paragraphe 5.1.3 ci-
dessus).

5.1.7 Révocation des ordres de souscription

Les ordres de souscription sont irrévocables.

5.1.8 Versement des fonds et modalités de délivrancefdgi®ns Nouvelles

Les souscriptions des Actions Nouvelles et leseraents des fonds par les souscripteurs, dont tesisc
sont inscrites sous la forme nominative administré@u porteur, seront recus jusqu’au 2 aodt 204103
aupres de leur intermédiaire habilité agissaneanthom et pour leur compte.

Les souscriptions et versements des souscriptemtsles actions sont inscrites sous la forme notiviea

pure seront recus sans frais jusqu’au 2 ao(t 28404 auprés de CM-CIC Securities (6 rue de Pravenc
75009 Paris).
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Chaque souscription devra étre accompagnée duwenselu prix de souscription.

Les souscriptions pour lesquelles les versemeatgaient pas été effectués seront annulées dedulgtn
sans gu'il soit besoin d’'une mise en demeure.

Les libérations des souscriptions par compensdtoont I'objet d’'un arrété de compte établi par le
directoire de la Société et certifié exact pardemmissaires aux comptes de la Société, conforntémen
aux dispositions de l'article R.225-134 du Code adenmerce. La libération des actions nouvelles
souscrite par compensation feront en outre I'otbj@ certificat établi par les commissaires aux ptes

de la Société conformément aux dispositions deéidlarL. 225-146 du Code de commerce et constatant
gue lesdites actions ont bien été libérées par eosgiion avec une créance liquide et exigible aur |
Société.

Financiére Partouche a l'intention de libérer Bigitalité de sa souscription par compensation amec u
partie de la créance qu’elle détient sur la Socététre d'une avance d’actionnaire rendue exgél 20
juillet 2010 pour un montant maximum de 74 591 é86os aux termes d'une lettre-avenant en date du 16
juillet 2010 a la convention d’avance d’actionnaire

Les fonds versés a I'appui des souscriptions semmtralisés auprés d’'Oddo Corporate Finance,amai s
chargé d’établir le certificat de dép6t des fonaisstatant la réalisation de 'augmentation de eapit

La date de livraison prévue des Actions Nouvelf#dee13 aolt 2010.

5.1.9 Publication des résultats de I'offre

A lissue de la période de souscription visée atagraphe 5.1.3 ci-dessus et aprés centralisatien de
souscriptions, un communiqué de presse de la $oaigtoncant le résultat des souscriptions senas@iff
et mis en ligne sur le site Internet de la Société.

Par ailleurs, un avis diffusé par NYSE Euronexatieh I'admission des Actions Nouvelles mentioraner
le nombre définitif d’Actions Nouvelles émises etdaréme de répartition pour les souscriptionsgre ti
réductible (voir le paragraphe 5.1.3.2 ci-dessus).

5.1.10Procédure d'exercice et négociabilité des droitgf@rentiels de souscription

Voir le paragraphe 5.1.3 ci-dessus.

5.2 Plan de distribution et allocation des valeurs molieres

5.2.1 Catégorie d'investisseurs potentiels — Pays dansglels I'offre sera ouverte — Restrictions
applicables a I'offre

5.2.1.1 Catégorie d'investisseurs potentiels

L’émission étant réalisée avec maintien du droifgmentiel de souscription a titre irréductibde
réductible, la souscription des Actions Nouvellegndettre est réservée aux titulaires initiaux deigl
préférentiels de souscription ainsi qu'aux cessaines de ces droits préférentiels de souscriptaons des
conditions décrites au paragraphe 5.1.3.2 ci-dessus

5.2.1.2 Pays dans lesquels l'offre sera ouverte

L'offre sera ouverte au public uniqguement en France
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5.2.1.3 Restrictions applicables a I'offre

La diffusion du présent Prospectus, la vente déisre; des droits préférentiels de souscriptiotaet
souscription des Actions Nouvelles peuvent, dangices pays, y compris le Royaume-Uni, I'ltalie les
Etats-Unis d’Amérique, faire I'objet d’'une réglenaion spécifique. Les personnes en possession du
présent Prospectus doivent s’informer des évemsiedistrictions locales et s’y conformer.

Toute personne recevant ce Prospectus ne peutidoder ou le transmettre qu'en conformité avec le
lois et réglementations qui sont applicables audie distribution ou de transmission.

De facon générale, toute personne exercant ses @rgférentiels de souscription hors de Franceadev
s’assurer que cet exercice n’enfreint pas la légisi qui lui est applicable. Le Prospectus, ou taire
document relatif a 'augmentation de capital, netg#re distribué hors de France qu’en conformigca
les lois et réglementations applicables localeneemie peut constituer une offre de souscriptiors das
pays ou une telle offre enfreindrait la |égislatiocale applicable.

Les paragraphes Restrictions concernant les Etats de I'Union eusp®e dans lesquels la directive
2003/71/CE du 4 novembre 2003 a été transpes@ «Restrictions concernant les Etats-Unis
d’Amérique» ci-dessous ont pour unique objet de présentaapencu des réglementations susceptibles
d’étre applicables, respectivement, dans I'Unioropéenne et aux Etats-Unis d’Amérique.

Restrictions concernant les Etats de I'Union eurap#e dans lesquels la directive 2003/71/CE du 4
novembre 2003 a été transposée

Les Actions Nouvelles de la Société et les draiésguentiels de souscription n'ont pas été et nens@as
offertes au public dans les différents Etats memlate 'Espace économique européen, autres que la
France, ayant transpose la Directive 2003/71/CE «dDirective Prospectus».

Par conséquent, les Actions Nouvelles et les dpsé&rentiels de souscription peuvent étre offdatss
les Etats membres de I'Espace économique europg@entaansposé la Directive Prospectus uniqguement :

(a) a des personnes morales agréées ou réglementéas qu’'opérateurs sur les marchés financiers
ainsi qu’'a des entités non agréées ou non régléaenont I'objet social exclusif est le placement
en valeurs mobiliéres ;

(b) a toute personne morale remplissant au moinx des trois critéres suivants : (i) un effectif
moyen d'au moins 250 salariés lors du dernier éxerdii) un total de bilan supérieur a 43
millions d’euros et (iii) un chiffre d'affaires aoel net supérieur a 50 millions d’'euros, tel
gu'indiqué dans ses derniers comptes sociaux osotidds annuels ; ou

(© dans des circonstances ne nécessitant pabliagtion par la Société d'un prospectus aux termes
de l'article 3(2) de la Directive Prospectus.

Pour les besoins de la présente restriction, leomat'« offre au public d’'actions de la Société and
chacun des Etats membres de I'Espace économiqopémur ayant transposé la Directive Prospectus se
définit comme toute communication adressée a desopees, sous quelque forme et par quelque moyen
gue ce soit, et présentant une information suffesaar les conditions de I'offre et sur les actiolesla
Société de maniére a mettre un investisseur enrmeésudécider d’acquérir ou de souscrire ces action
La notion d'« offre au public » d'actions recouvdgalement, pour les besoins de la présente restrict
toute transposition de cette notion en droit natigrar un des Etats membres de I'Espace économique
européen.
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Un établissement dépositaire dans un Etat membi®ffie n’est pas ouverte au public pourra informe
ses clients actionnaires de la Société de I'ativbudes droits préférentiels de souscription damsesure
ou il est tenu de le faire au titre de ses oblagaticontractuelles envers ses clients actionnair@sur
autant que la communication de cette informatiomanestitue pas une « offre au public » dans letdit E
membre. Un actionnaire de la Société situé dang&tahmembre ou l'offre n’est pas ouverte au public
pourra exercer ses droits préférentiels de sousmripour autant qu’il naura pas été I'objet daedit
Etat membre d’'une communication constituant unéfre au public » telle que définie ci-dessus.

Ces restrictions s’ajoutent a toute autre restrictde vente applicable dans les Etats de I'Espace
économique européen ayant transposé la DirectivepBctus.

Restrictions concernant les Etats-Unis d’Amérique

Ni les Actions Nouvelles, ni les droits préférelgtide souscription n'ont été et ne seront enregisau
sens de la loi sur les valeurs mobiliéres des ftats d’Amérique (J.S. Securities Act of 1938l que
modifié, désigné ci-aprés lelkS. Securities Act»). Les Actions Nouvelles et les droits préfémstide
souscription ne peuvent étre offerts, vendus, &secotl livrés sur le territoire des Etats-Unis d'Aiaée,
tel que défini par le Réglement S du U.S. Secgrifiet. En conséquence, aux Etats-Unis d’Américes, |
investisseurs ne pourront pas participer a I'offresouscrire aux Actions Nouvelles ou exercer legg
préférentiels de souscription.

Chaque acquéreur d’Action Nouvelle ou toute persamchetant ou exercant des droits préférentiels de
souscription sera réputé avoir déclaré, garamé@nnu, en acceptant la remise du présent Prospett

la livraison des Actions Nouvelles ou des droitéf@rentiels de souscription, gu'il acquiert les it
Nouvelles ou achéte ou exerce les droits préfé@ientie souscription dans le cadre d'uneffghore
transaction» telle que définie par le Réglement S du U.SuB&es Act.

Ni la Société ni les intermédiaires habilités nampont accepter de souscription des Actions Noasgealle
clients ayant une adresse située aux Etats-Uniméigue et lesdites notifications seront réputédes &
nulles et non avenues.

Par ailleurs, jusqu'a la fin d’'une période de 4Qrfpa compter de la date d’ouverture de la péramle
souscription, une offre de vente ou une vente demws Nouvelles aux Etats-Unis d’Amérique par un
intermédiaire financier (qu'il participe ou nonaagrésente offre) pourrait s’avérer constituer viokation
des obligations d’enregistrement au titre du U&usities Act si cette offre de vente ou cette eergt
faite autrement que conformément a une exemptisnotidigations d’enregistrement au sens du U.S.
Securities Act.

5.2.2 Intentions de souscription des principaux actionmes de la Société ou des membres de ses
organes d’administration, de direction ou de surli@nce

5.2.2.1Intentions de souscription des principaux actiorasaile la Société

Financiere Partouche, détenant 28 840 000 actiem®sentant 66,92 % du capital de la Société, s'est
engagée irrévocablement a souscrire a 'augmentdgocapital a titre irréductible a hauteur deotalité

de ses droits préférentiels de souscription (sBi276 915 Actions Nouvelles) et a titre réductible
hauteur de 4 018 928 Actions Nouvelles permettansduscription totale d’'un nombre maximum de
37 295 843 Actions Nouvelles.

Financiére Partouche a l'intention de libérer Bigitalité de sa souscription (a titre irréductibbenme a
titre réductible) par compensation, a due conceegavec la créance qu'elle détient sur la Socigtttre

de I'Avance d’'Actionnaire rendue exigible au 201@1i2010 pour un montant maximum de 74 591 686
euros aux termes d’une lettre-avenant en date qiilled 2010 a la convention d’avance d’actioneair
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Cette créance de Financiére Partouche fera I'abjat arrété de compte établi par le directoire ae |
Société et certifié exact par les commissairescaumptes de la Société, conformément aux disposition
de l'article R. 225-134 du Code de commerce. Léréition des actions nouvelles souscrite par Figaaci
Partouche fera en outre I'objet d'un certificatbfitgpar les commissaires aux comptes de la Société
conformément aux dispositions de l'article L. 2281du Code de commerce et constatant que lesdites
actions ont bien été libérées par compensation avecréance liquide et exigible sur la Société.

Aux termes d'une autorisation en date du 29 juil(@0les banques ont rendu possible une telle
compensation en donnant mainlevée de la garardieagt I'’Avance d'Actionnaire pour les besoins de la
réalisation de la présente augmentation de capital.

La répartition du capital et des droits de votdad8ociété a l'issue de I'opération et dans I'hjygse ol
seule Financiére Partouche souscrirait a cellayaré au paragraphe 9.2 ci-dessous.

Au total, les engagements de souscription a tinéductible et réductible des principaux actioresir
représentent 75 % de I'émission.

La Société n'a pas connaissance d'intentions déaudictionnaires quant a leur participation a |sqnte
augmentation de capital.

Par ailleurs, les droits préférentiels de sousoripattachés aux actions auto-détenues seront @¥dés
bourse (voir le paragraphe 5.1.3.4 ci-dessus).

5.2.2.2Intentions de souscription des membres des orgndsection ou de surveillance de la Société
Intention de souscription des membres du conseailidesillance de la Société

M. Isidore Partouche, président du conseil de silamee détenant 1 160 915 actions représentaft’,6
du capital de la Société, n’a pas l'intention dessoire a 'augmentation de capital.

M. Gaston Ghrenassia, dit Enrico Macias, membreahseil de surveillance détenant 70 actions, n&a pa
I'intention de souscrire a 'augmentation de cdpita

M. Marcel Partouche (qui détient 21 345 actionsrésentant 0,05 % du capital de la Société) et
M. Maurice Sebag (qui détient 5 100 actions reprse 0,01 % du capital de la Société), membres du
conseil de surveillance, ont lintention, sous résede l'obtention, avant la fin de la période de
souscription, du financement nécessaire auxditesscsiptions, de souscrire a titre irréductible a
I'augmentation de capital, soit respectivementiitdiar de 24 615 et 5 880 Actions Nouvelles.

Intention de souscription des membres du direciéréa Société

A l'exception de M. Moaise Serero, tous les memhtedirectoire de la Société, a savoir MM. Patrick
Partouche (qui détient 27 986 actions représeft@6t% du capital de la Société), Ari Sebag (qtiedé

22 300 actions représentant 0,05 % du capital d&otdété) et Fabrice Paire (qui détient 1 038 astio
représentant 0,00 % du capital de la Société) ajnsi Mme Katy Zenou (qui détient 35 469 actions
représentant 0,08 % du capital de la Société)'imemtion, sous réserve de I'obtention, avantitade la
période de souscription, du financement nécesaaidites souscriptions, de souscrire a titre ircédle

a l'augmentation de capital, soit respectivememiaateur de 32 280, 25 725, 1 185 et 40 920 Actions
Nouvelles.

M. Moise Serero, membre du directoire, n'est pdomtaire de la Société et ne participera doncgas
I'augmentation de capital.
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5.2.3 Information pré-allocation

L'émission étant réalisée avec maintien du droifémentiel de souscription a titre irréductible et
réductible, les titulaires de droits préférentidssouscription ainsi que les cessionnaires derois, qui
les auront exercés dans les conditions décritgmeagraphe 5.1.3.2 ci-dessus, sont assurés (sseivaé
des stipulations du paragraphe 5.4.3 ci-dessoesyodscrire, sans possibilité de réduction, 150#sti
Nouvelles de 2,00 euros de nominal chacune, au ymitaire de 2,00 euros, par lot de 13 droits
préférentiels de souscription exercés.

Les éventuelles demandes concomitantes de souserigtActions Nouvelles a titre réductible seront
servies conformément au baréme de répartition fgsusouscriptions a titre réductible qui figureemsl
un avis diffusé par Euronext Paris (voir les paapbes 5.1.3.2 et 5.1.9 ci-dessus).

5.2.4 Notification aux souscripteurs

Les souscripteurs ayant passé des ordres de suigsTa titre irréductible sont assurés, sous wesde la
réalisation effective de I'augmentation de capital recevoir le nombre d’Actions Nouvelles gu'ilgent
souscrites (voir le paragraphe 5.1.3.2 ci-dessus).

Les souscripteurs ayant passé des ordres de sigta titre réductible selon les modalités détréms
au paragraphe 5.1.3.2 ci-dessus seront informésudallocation par leur intermédiaire financier.

Un avis diffusé par NYSE Euronext fera connaiteecas échéant, le baréme de répartition pour les
souscriptions a titre réductible (voir les parape5.1.3.2 et 5.1.9 ci-dessus).

5.2.5 Sur-allocation et rallonge
Non applicable.
5.3 Prix de souscription

Le prix de souscription est de 2,00 euros par actiorrespondant a la valeur nominale des actiena d
Société.
Sur la base du cours de cléture de I'action Grdegmeouche le 15 juillet 2010, soit 2,26 euros,rig ge

souscription fait ressortir une décote de 11,5 %.

Lors de la souscription, le prix de 2,00 eurosamdion souscrite, représentant la totalité du naireh de
la prime d’émission, devra étre intégralement Eogar versement en espéces ou par compensation avec
des créances liquides et exigibles sur la Société.

Les souscriptions qui n'auront pas été intégraldrtieérées seront annulées de plein droit sand spit
besoin de mise en demeure.

Les sommes versées pour les souscriptions a éithectible (voir le paragraphe 5.1.3.2 ci-dessuseet

trouvant disponibles aprés la répartition seromhbmursées sans intérét aux souscripteurs par les
intermédiaires habilités qui les auront recues.
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5.4 Placement et prise ferme

5.4.1 Coordonnées du Chef de File et Teneur de Livre
Oddo Corporate Finance

12 boulevard de la Madeleine

75009 Paris

5.4.2 Coordonnées des intermédiaires habilités chargés dpdt des fonds des souscriptions et du
service financier des actions

Les fonds versés a I'appui des souscriptions seremtralisés chez Oddo & Cie, qui établira le Giegt
de dépébt des fonds constatant la réalisation degiteentation de capital.

Le service des titres (inscription des actions aminatif, conversion des actions au porteur) eelevice
financier des actions de la Société sont assurédSMaCIC Securities (6 rue de Provence — 75009sPPari

5.4.3 Garantie — Engagement d’abstention ou de conservati
5.4.3.1 Garantie
L’émission des Actions Nouvelles ne fait pas I'dlgjain contrat de garantie.

La réalisation de la présente augmentation de alagit cependant assurée du fait des engagements de
souscription décrits au paragraphe 5.2.2 ci-daggugsentant 75 % de 'augmentation de capital.

5.4.3.2 Engagement d'abstention ou de conservation
Les Actions Nouvelles ne font pas I'objet d’engagets d’abstention ou de conservation.
5.4.4 Contrat de garantie

Non applicable.
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6 ADMISSION AUX NEGOCIATIONS ET MODALITES DE NEGOCIAT ION

6.1 Admission aux négociations

Les droits préférentiels de souscription seronad#ts le 20 juillet 2010 et négociés sur EuronaxisP
jusqu’a la cléture de la période de souscriptiooit gusqu'au 2 aolt 2010, sous le code ISIN
FR0010921957.

En conséquence, les actions existantes serontigégax-droit a compter du 2 aodt 2010.

Les Actions Nouvelles émises en représentatioradgrnentation de capital feront I'objet d’'une deban
d’admission aux négociations sur Euronext PariesEeront admises aux négociations sur ce marché a
compter du 13 aolt 2010. Elles seront immédiaterassitmilées aux actions existantes de la Société et
seront négociees sur la méme ligne de cotationlsaale ISIN FRO000053548.

6.2 Place de cotation

Les actions de la Société sont admises aux négonwagur Euronext Paris.

6.3 Offres simultanées d’'actions de la Société

Non applicable.

6.4 Contrat de liquidité

Aucun contrat de liquidité relatif aux actions deSociété n'a été conclu a la date du visa du Bobsg.

6.5 Stabilisation — Interventions sur le marché

Aucune opération de stabilisation ou interventionle marché n’est envisagée.
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7 DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VEN DRE

Non applicable (sous réserve des stipulations dagpaphe 5.1.3.4 ci-dessus).
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8 DEPENSES LIEES A LEMISSION

Le produit brut correspond au produit du nombreciiblms a émettre et du prix de souscription uratair
des Actions Nouvelles. Le produit net corresponchenduit brut diminué des charges mentionnées ci-
dessous.

A titre indicatif, le produit brut et I'estimatiosiu produit net de I'émission seraient les suivants

— produit brut : 99 455 580 euros ;

- rémunération des intermédiaires financiers et faigliques et administratifs : environ 0,4 million
d’euros ;

— produit net estimé : environ 99,1 millions d’euros.

- 44 -



9 DILUTION
9.1 Incidence de I'émission sur la quote-part des cagitix propres

La Société n'a émis aucune valeur mobiliére donia@ogs a son capital ni aucun instrument d’aucune
nature donnant accés a son capital.

A titre indicatif, I'incidence de I'émission sur tuote-part des capitaux propres consolidés pagralupe
par action (calculs effectués sur la base des awapipropres consolidés part du groupe tels qu'ils
ressortent des comptes semestriels consolidés avr802010 et du nombre d’actions composant le
capital social de la Société a cette date) sexraitiivante :

Quote-part des
capitaux propres

(en euros)
Avant émission des actions nouvelles provenar gigdsente augmentation de capital 7,03
Aprés émission de 49 727 790 actions nouvellesemant de la présente augmentation 433
de capital '

A titre indicatif, I'incidence de I'émission sur farticipation dans le capital d’un actionnaireedéint 1 %
du capital social de la Société préalablementraiggion et ne souscrivant pas a celle-ci (caldiécriés

sur la base du nombre d'actions composant le d¢aguitaal de la Société a la date du Prospectudpest
suivante :

Participation de

lactionnaire
(en %)
Avant émission des actions nouvelles provenara gigdsente augmentation de capital 1,00 %
Aprés émission de 49 727 790 actions nouvellesemant de la présente augmentation 0.46 %
0
de capital '
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9.2 Incidence de I'émission sur 'actionnariat de la Sciété

Dans I'hypothése ou Financiére Partouche souscseaile a 'augmentation de capital, la répartition

capital a I'issue de I'’émission serait la suivante

Avant Augmentation de Capital

. . Actions Droits de vote
Actionnaires
nb % nb %
Financiére Partouche 28 840 000 66,92% 28 840 000 66,95%
Membres du conseil de surveillance* 1187 430 2,76% 1187 430 2,76%
Membres du directoire* 86 793 0,20% 86 793 0,20%
Auto-détention 19 166 0,04% - 0,00%
Financiere de IEchiquier 2 145 000 4,98% 2 145 000 4,98%
KBL Richelieu Gestion 1764 073 4,09% 1764 073 4,10%
P ublic 9 054 956 21,01% 9 054 956 21,02%
Total 43 097 418 100,00% 43 078 252 100,00%
* Le détail de la participation des membres du @ilrde surveillance et du directoire figure au pgraphe 17.2 de I'Actualisation.
Aprés Augmentation de Capital**
. . Actions Droits de vote
Actionnaires
nb % nb %
Financiere Partouche 66 135 843 82,27% 66 135 843 82,29%
Membres du conseil de surveillance* 1187 430 1,48% 1187 430 1,48%
Membres du directoire* 86 793 0,11% 86 793 0,11%
Auto-détention 19 166 0,02% - 0,00%
Financiere de IEchiquier 2 145 000 2,67% 2 145 000 2,67%
KBL Richelieu Gestion 1764 073 2,19% 1764 073 2,19%
P ublic 9 054 956 11,26% 9 054 956 11,27%
Total 80 393 261 100,00% 80 374 095 100,00%

* Le détail de la participation des membres du @inde surveillance et du directoire figure au pgraphe 17.2 de I'Actualisation.

** Dans I'hypothese d'une souscription unique parafciere Partouche a 75% de l'augmentation detehpi
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10 INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
10.1 Conseillers ayant un lien avec I'offre
Non applicable.

10.2 Responsables du contrdle des comptes
10.2.1 Commissaires aux comptes titulaires
MCR

232 avenue du Prado

13008 Marseille

France Audit Expertise SA

148 boulevard Malesherbes

75017 Paris

10.2.2 Commissaires aux comptes suppléants
Orfis

Le Palais d'Hiver

149 boulevard de Stalingrad

69100 Villeurbanne

M. José David

47 avenue du Président Franklin Roosevelt
92330 Sceaux

10.3 Rapport d’expert

Non applicable.

10.4 Informations contenues dans le Prospectus provenadtune tierce partie

Non applicable.

10.5 Equivalence d'information avec Financiére Partouche

La société Financiére Partouche, qui contrble kié&s® (voir le paragraphe 5.2.2.1 ci-dessus), disple
plusieurs dirigeants communs avec la Sociéte, @irsav

Au sein du directoire :

- M. Patrick Partouche, président du directoire deupe Partouche et de Financiére Partouche ;

- M. Ari Sebag, membre du directoire et directeuréggahde Groupe Partouche et de Financiére

Partouche ;

- Mme Katy Zenou membre du directoire et directeurégél de Groupe Partouche et de Financiére

Partouche.
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Au sein du conseil de surveillance :

- M. Isidore Partouche, président du conseil de silamee de Groupe Partouche et de Financiere
Partouche ;

- M. Marcel Partouche, membre du conseil de survaidade Groupe Partouche et de Financiére
Partouche ;

- M. Maurice Sebag, membre du conseil de surveillasheeGroupe Partouche et de Financiére
Partouche ;

- M. Gaston Ghrenassia dit Enrico Macias, membreomseil de surveillance de Groupe Partouche
et de Financiéere Partouche.

Dans le cadre de la renégociation de son endettdraanaire, la Société a préparé et établi, arzadee
des Banques Créanciéres, hwrsiness plartouvrant les exercices sociaux 2009/2010 et 2010/2Ce
business plama été transmis aux Banques Créanciéres le 12Q48, puis actualisé une derniéere fois le
15 octobre 2009. Il a également été transmis anEiéee Partouche.

Toutefois, depuis I'établissement de lmasiness planl'évolution de l'activité du groupe ainsi que la
survenance d'éléments non intégrés danbusness plaront eu pour effet de rendre ce dernier caduc.
Les éléments non intégrés dans leesiness plarnconsistent essentiellement en la consolidation par
intégration globale du casino de Nice et le chifisfaires exceptionnel de 10,1 millions d’eurasistaté

au cours du premier semestre de I'exercice en audgcoulant de I'application rétroactive a I'eiee
2009 de la mesure fiscale de séparation du baremeétEvement progressif pour les jeux tradition et

les machines & sous. Du fait de la caducité deusiness planil n'existe plus aucune information de
nature prévisionnelle ou prospective transmiseBanques Créanciéres ou a Financiére Partouche.

Ainsi, a la date de la Note d'Opération, la sociEiganciére Partouche ne dispose, sur l'activité du
groupe, ses perspectives ou ses prévisions, d’auaformation autre que celles qui ont été porééés
connaissance du public. En effet, a cette date :

- la Société n'a établi aucune information de napuéwisionnelle ou prospective ;

- les procédures budgétaires mises en ceuvre au sejrodpe sont établies au niveau de chaque
entité opérationnelle ; les budgets par entitégatiphnelles servent de pilotage de l'activité et
notamment des charges d’exploitation au niveau ldEuwe entité ; ces budgets peuvent étre
agrégés mais ne sont pas préparés sous une fomeelidée comparable aux états financiers,
notamment en ce qui concerne l'application de o®rtgrincipes comptables LLF.R.S.; ces
budgets ne sont actualisés en cours de périoden qués de madification structurelle des
conditions d’exploitation d'une unité, une telletmdisation n’étant pas intervenue depuis
I'établissement desdits budgets ; enfin, I'apprmiaprospective des budgets est rendue difficile
par la situation économique actuelle ;

- il n'existe pas d’'information privilégiée relative I'activité, a la rentabilité, au programme de
désinvestissement ou aux flux de trésorerie dupgodont disposerait la société Financiere
Partouche ou ses dirigeants.

En conséquence, a la date de la Note d'Opérationptiété Financieére Partouche ne dispose d'aucune
information privilégiée (au sens de l'article 62134 Réglement général de 'AMF) sur la Société, son
activité (en ce compris les éventuels plans deatémtude colts et les éventuelles cessions d'actitn
compte de résultat (en ce compris son chiffre diefs et ses résultats), son bilan, sa trésorerises
perspectives. La Société assure ainsi, a la dafe tete d’Opération, une équivalence d’information
entre le public et son actionnaire majoritaire.
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